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Forvaltningsberiittelse

Information om verksamheten
Stockholms Borgerskaps inskrdnkt skattskyldiga institutioners Samforvaltningskonsortium far hirmed

avge arsberittelse for perioden 2021-01-01 - 2021-12-31.

Delédgare i konsortiet som startade i november 2010 &r:

Stiftelsen Axel Hinderssons minne

Stiftelsen Syskonen Ivar och Ebba Folckers minne

Stiftelsen Warodells donationsfond

Stiftelsen Ernst och Elsa Sjobergs donationsfond

Stiftelsen Tidmarks och Sundins Pensionsfond

Stiftelsen Erdmans fond

Stiftelsen Bokbindarmistaren JAW Lindmanssons understédsfond Gubbhuset
Stiftelsen Bokbindarméstaren JAW Lindmanssons understddsfond Enkehuset
Stiftelsen Stockholms Grosshandelssocietet

Deldgarnas férmdgenhet dr placerad gemensamt med syfte att uppna bista mojliga langsiktiga
avkastning till reducerade forvaltningskostnader.

Stockholms Borgerskaps Presidium utgtr samforvaltningskonsortiets forvaltningsrad som faststéller
placeringsreglemente och &vriga direktiv for forvaltningen. Férvaltningsradet foretrider deldgarna och
beslutar 6ver den egendom som ingar i konsortiet och utévar de rittigheter som hérrér ur konsortiet.
Forvaltningsradet utser ocksa en placeringskommitté att handha den 16pande forvaltningen.
Placeringskommitténs ledamater har varit Johan Piehl, Tommy Adamsson och Richard Kahm.

Den totala fondfSrvaitningen bestod den 31 december 2021 av 82 205,7182 andelar.

Stiftelsen Axel Hinderssons minne 426,3234 Andelar
Stiftelsen Syskonen Ivar och Ebba Folckers minne 2 690,8290 Andelar
Stiftelsen Warodells donationsfond 7 709,8807 Andelar
Stiftelsen Ernst o Elsa Sjébergs donationsfond 7 064.5675 Andelar
Stiftelsen Tidmark och Sundins Pensionsfond 408.7797 Andelar
Stiftelsen Erdmans fond 4 989,0422 Andelar

Bokbindarmistaren JAW Lindmanssons understédsfond Gubbhuset 855,4363 Andelar
Bokbindarméstaren JAW Lindmanssons understédsfond Enkehuset 860,9423 Andelar
Stiftelsen Stockholms Grosshandelssocietet 57 199.9171 Andelar
Férmdgenheten i marknadsvirde uppgick vid verksamhetsarets utgédng till 155 883 604 kronor.

| 6vrigt hinsvisas till bakomvarande resultat- och balansréiknin&i.3
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Kapitalférvaltning

Under éret forbattrades den ekonomiska utvecklingen av en gradvis aterdppning av
samhillsfunktioner runt om i virlden. Vaccineringen mot covid-19 gav utrymme for att ldtta pa
restriktioner. Den 6kade aktiviteten drev upp ekonomisk tillvixt med sjunkande arbetsloshet och
konsumenter som ¢kade sin konsumtion av bade varor och tjidnster. Detta medforde dven att

inflationen tilltog i manga lander och uppvisade historiskt mycket hoga nivaer.

2021 blev ett mycket starkt borsar runt om i vérlden (Kina undantaget). Stockholmsbérsen steg
med 39,3 % vilket dr den storsta uppgangen sedan 2009 samt det 3:e aret i rad med positiv
avkastning. Uppgéangen var driven av stigande bolagsvinster dir de flesta foretagen aterupptog
utbetalning av utdelning till dgarna efter att stéllt in dem under 2020. Bristen pa alternativ s k
TINA (There Is No Alternativ) gjorde att riskaptiten var fortsatt god och borsen steg under alla
manader forutom september.

Centralbanker lag Gverlag stilla med styrrdntorna pa rekordlaga nivaer och svenska Riksbanken
har fortsatt reporéntan pa 0 %. Obligationsréntor steg under aret men &r fortfarande pa mycket
laga nivaer trots hoga inflationstal vilket inte brukar vara fallet. Centralbankernas fortsatta
obligationskop i andrahandsmarknaden och tilltron till att delar av inflationsuppgéangen &r
tillfillig holl tillbaka storre ranteuppgangar. Den 10-ariga statsobligationsrdntan i USA steg fran
0,9 % till 1,5 % under aret och inflationen i USA noterade dver 6 % under slutet av aret. |
Sverige handlades 10-ariga statsobligationsrintan upp fran negativ niva pa -0.09 % till positiv
rianta pa 0,17 %.

SEK forsvagades mot bade EUR och fram{Grallt mot USD under senare delen av aret och
USD/SEK gick fran 8,22 vid arets inledning till 9,05.

Portfoljen

Férvaltningsradet har for konsortiets forvaltning faststillt foljande jimforelseindex:
Svensk aktiemarknad 50% (SIXRX)

Utlandska aktiemarknad 10% (MS World 5% och MS Emerging Markets 5 %)
Réntemarknad 30% (HMNI All Gov Bond 15% och HMNI Swe Thills 15%)
Alternativa Inv. 10% (HFRX Global Hedgefund)

Virdet pa virdepappersportfdljen per 2021-12-31 var 155,9 mkr inkl. kassa.

Den svenska aktiemarknadens andel utgjorde 42 % (66 mkr) av totala portféljen per 2021-12-31,
den utldndska aktiemarknadens andel utgjorde 23 % (35.4 mkr), svenska rintebidrande andel (inkl
kassa 8.8 mkr) 9 % (14,2 mkr), utlindskt rantebédrande andel 8 % (13.2 mkr) och alternativa
investeringar 18 % (27,1 mkr).

Portftljens avkastning under 2021 uppgick till 21.5 % vilket dr 0,2 %-enheter bittre dn
portféljens jamforelseindex.

Utdelning

Utdelningsbart resultat 2021 fér Stockholms Borgerskaps inskriankt skattskyldiga institutioners
samfGrvaltningskonsortium uppgar till kr 3 840 472, vilket motsvarar en direktavkastning om 2,80%.
Forvaltningskostnaderna uppgick till 0,05% av det genomsnittliga virdepappersinnehavet.

Konsortiets resultat och stéllning i 6vrigt framgér av efterfoljande resultat- och balansrikning med F
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Resultatrikning

Intikter

Utdelning aktier och fondandelar
Réntor obligationer

Ovriga finansiella intékter

Kostnader

Forvaltningskostnader

Utldandsk kupongskatt

Resultat fore realisationsresultat
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Arets resultat

Not 2021-01-01
-2021-12-31

3500 848
405 394
82 931
3989173

1 -100 174
-48 527
-148 701

3 840 472
10363 479
=72 037

10 291 442

14 131 91?
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2020-01-01
-2020-12-31

2507 090
514 279
70 426
3091 795

-112 174
-49 396
-161 570
2930225
3122312
0
3122512

6 052 737

& ¢

&



Stockholms Borgerskaps inskrinkt skattskyldiga
institutioners Samforvaltningskonsortium

4(7)

Balansrﬁkning Not 2021-12-31 2020-12-31

TILLGANGAR

Anliggningstillgingar

Finansiella anliggningstillgangar

Langfristiga virdepappersinnehav 2 147 096 056 126 998 098

Omsiittningstillgangar

Kassa och bank 8817171 4 050 397

SUMMA TILLGANGAR 155 913 227 131 048 495

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 3

Fritt eget kapital

Andelsdgarkapital 152 043 133 128 076 521

Utdelningsbart Resultat 3840472 2930 225
155 883 605 131 006 746

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder 2122 1124

Upplupna kostnader 4 27500 40625

29 622 41 749

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 155913 ZZ'f 131 048 495 Q/
) et
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Tilléiggsupplysningar
Redovisnings- och virderingsprinciper
Allminna upplysningar
Arsberittelsen har upprittats enligt Bokforingslagen.
Langfristiga viardepappersinnehav redovisas till verkligt virde.
Ovriga tillgangar och skulder har upptagits till anskaffningsvirden dér inget annat anges.
Redovisningsprinciperna ir oférindrade jamfort med foregdende dr.
Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.
Noter
Not 1 Forvaltningskostnader
2021 2020
Forvaltningsavgift -47 874 -63 624
Revisionsarvode -30 000 -26 250
Redovisningstjinster -20 750 -20 750
Bankkostnader -1 550 -1 550
-100 174 -112 174
i i
g
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Not 2 Langfristiga virdepappersinnehav

Beteckning

ABBLTD

ATLAS COPCO A
AUTOLIVINC SDB
CASTELLUM

ELEKTA B

EPIROC A

ERICSSON B

ESSITY A

H&M B
HANDELSBANKEN A
INVESTOR B

NOKIA CORP SEK
PANDOX

SEBA

SCAB

TELE2 B

VOLVO B

NORD CR STABL RET RN
PRIOR & NILSSON YIELD
HBF SVE SMABO B1 SEK
HBF HALS TEMA B1 SEK
HBF HALL ENE B1 SEK
HBF TILL TEMA B1 SEK
PRIOR & NILSSON REALINV B
RHENM HEALTH L/S ID1
XACT NORDEN HOGUTDEL
FORTUM EUR

NOVO NORDISK B NYA
SPDR S&P 500 ETF TRU
XTRACKERS SP500 SWAP
B&P MULT-STRA UTD EX
RAM ONE B EX

HBF MICROCAP SVERIGE
HBF FLEX RANTA B8 SEK
HBF FTGOBL B5 SEK

HBF TILLV OBL B1 SEK
NORRON PREMIUM NRC
SHBC STE19 240710

Antal
andelar

8 600
7 660
2000
18 980
19 000
8 100
24 000
7370
14 400
29450
40 040
54 900
17 800
35950
14 200
25250
19 400
28 811
5266
1796
22 883
8616
22 891
1305
6292
18 200
10 180
3000
93
9300
5972
7051
10113
38 926
29011
41 803
53 034
2100 000

Anskaffn.
virde

1 464 052
1307 621
1 384 925
2127 455
1912 144
1 287 451
2262 449
2106 747
2955484
2518166
2501042
2359 781
2364 187
2726 401
1136778
2529297
2306995
2 840 000
6017 805
4 500 000
3633999
2 000 000
5114 409
4763 486
2369116
2 145 201
2015055
932 573
81665

4 839 368
6061 744
8532636
1 146 389
3 998 605
3065914
3 832954
5340 000
2121 000

110 602 89/4
1
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Marknads-
virde

2970 440
4793 628
1 880 000
4627 324
2176 450
1 856 520
2394 960
2181520
2564 352
2 881977
9119110
3137535
2598 800
4524 308
2282 650
3259775
4067210
3 666 255
6 486 802
4576115
3909 697
1 875 934
6493 198
6559 027
2733353
2629 900
2 828921
3052 443

399 920
7 695 809
5605813
8615986
4142 375
3777343
3 136 785
3355116
6042 741
2195970

147 096 OSét(fL‘
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Not 3 Eget kapital

Ingaende balans

Omf realiserad vérdef6réndr.
Orealiserad virdefordndring
Utdelning (avseende 2020)
Arets utbetalda kapital

Arets inbetalda kapital

Arets resultat

Not 4 Upplupna kostnader

Upplupet revisionsarvode
Upplupet forvaltningsarvode

OD(M
an Piehl 2022-02-°F
rdforande

7w/ 7

Patrik Salén 2022- () 3 -( 7

arlgr
Erpst

Lz A
ens Karlsson

uktoriserad revisor

Youfig AB

&
Peter Badrnhielm 2022- 03 25~

Andelsigar
kapital

128 076 521
10291 442
13675170

152 043 133

Clas Romander 2022- g

nsknifigsrapport har limnats 22 /"( ot

Utdelnbart

resultat

2930 225
-10 291 442

-2 930 225

14 131914
3 840 472

2021-12-31

-27 500
0
-27 500

st
14— 03,
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Summa

131 006 746
0

13 675170
-2 930 225
0

0

14 131 914
155 883 605

2020-12-31

-25 000
-15 625
-40 625



RAPPORT OVER FAKTISKA IAKTTAGELSER

Till férvaltningsradet Stockholms Borgerskaps Presidium

Vi har genomfért de granskningsatgarder som vi kommit éverens om och som anges nedan
rérande den bifogade arsberéttelse for Stockholms Borgerskaps inskrankt skattskyldiga
institution samférvaltningskonsortium (nedan bendmnt rapport). Vart uppdrag har utférts
enligt den standard for ndraliggande tjanster som &r tillamplig pa uppdrag att utféra
granskning enligt sarskild dverenskommelse, SNT 4400.

Granskningsatgarderna har vidtagits enbart som ett led i Ert tagande gentemot att Iamna
och uppfylla konsortiets andelségares krav pa redovisning och har omfattat féljande:

1. Vihar kontrollerat att redovisade saldon i samfé&rvaltningen f6r utdelning pa aktier,
rénteintakter, évriga finansiella intékter, realisationsresultat fran finansiella
placeringar och ¢vriga externa kostnader for perioden 2021-01-01 - 2021-12-31
Overensstammer mot saldon enligt inhamtade rapporter fran redovisningssystemet
Fortnox.

2. Vihar kontrollerat att redovisade saldon i samférvaltningen fér andra langfristiga
vardepappersinnehav, bank, eget kapital och upplupna kostnader och férutbetalda
intakter redovisningen dverensstdmmer med Gverensstammer mot saldon enligt
inhdmtade rapporter fran redovisningssystemet Fortnox.

3. Vihar kontrollerat att redovisat saldo pa bank i samférvaltningen éverensstdmmer
med engagemangsbesked erhallet direkt fran bank.

4. Vihar kontrollerat att redovisade anskaffningsvardet i samférvaltningen
6verensstdmmer med vardepappersférteckning fran bank.

5. Vihar stickprovskontrollerat 10 utdelningar i huvudboken mot externa underlag

6. Vihar stickprovskontrollerat 7 férsdljningar och mot externa underlag.
forsdljningar och kontrollberdknat bokfort realisationsresultat i huvudboken.

7. Vihar kontrollerat rénteintdkter i huvudboken mot engagemangsbesked alternativt
vardepappersbesked.

8. Vihar kontrollerat att redovisat marknadsvarde i samférvaltningen not 2
Overensstammer med marknadsvdrde enligt vardepappersférteckningen.

[
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Vi har gjort féljande iakttagelser:

1. Vihar ej funnit nagra noteringar att rapportera avseende punkt 1.

2. Vihar ej funnit ndgra noteringar att rapportera avseende punkt 2.

3. Vihar ej funnit nagra noteringar att rapportera avseende punkt 3.

4. Vihar ej funnit ndgra noteringar att rapportera avseende punkt 4.

5. Vihar ej funnit nagra noteringar att rapportera avseende punkt 5.

6. Vihar ej funnit nagra noteringar att rapportera avseende punkt 6.

7. Vihar ej funnit nagra noteringar att rapportera avseende punkt 7.

8. Vihar ej funnit nagra noteringar att rapportera avseende punkt 8.
Eftersom de granskningsatgarder som vidtagits enligt ovan varken &r en revision enligt ISA
eller en 6versiktlig granskning enligt ISRE bestyrker vi inget om den ekonomiska rapporten.
Om vi hade genomfért ytterligare granskningsatgarder, eller om vi hade utfért en revision
enligt ISA, eller en dversiktlig granskning enligt ISRE skulle andra férhallanden kanske ha
kunnat komma till var kdnnedom och ha rapporterats till Er.
Var rapport &r enbart avsedd fér det syfte som angivits i det forsta stycket i denna rapport
och fér Er information, och den skall inte anvéndas for nagot annat syfte eller spridas till

andra parter an konsortiets andelsdgare. Rapporten géller endast den finansiella rapport
som angivits ovan.

Stgohhdim den 22 /Y Zo2l
Ernst/&|Young AB

Jens Karlsson
Auktoriserad revisor
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